
Обзор российского рынка на 12 декабря  
Инфляция снизилась до 12% 

 

 

 

 

  

 
 

  

 
 Основные данные   
 

Инструмент Тикер Цена Изм.  

 

Индексы: ПАО Московская Биржа  

МосБиржи 10 MOEX10 4 011 -0,20  

МосБиржи IMOEX 2 177 -0,30  

РТС RTSI 1 099 0,23  

Валюты: ПАО Московская Биржа         

Доллар США USD 62,7725 0,0225  

Евро EUR 66.2000 0,1200  

Ставки: ПАО Московская Биржа                             

РЕПО Акции 1д EQ ON 7,48 0,03  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 7,33 -0,02  

Акции: ПАО Московская Биржа     

Сбербанк SBER 140,03 0,08  
АЛРОСА ао ALRS 61,52 -4,75  
ГАЗПРОМ ао GAZP 162,75 -0,15  
ГМКНорНик GMKN 14940 0,36  
Полюс PLZL 7420,5 0,25  
ЛУКОЙЛ LKOH 4583 0,11  
Магнит ао MGNT 4446 -0,40  
TCS-гдр TCSG 2473 -2,21  
TGLD ETF TGLD 4,648 -0,04  
НЛМК ао NLMK 106,44 -1,26  
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 Рынок накануне  
 

█ Динамика котировок была смешанной. Торговая активность 
оставалась относительно невысокой. Индекс МосБиржи закрылся 
вблизи минимума за неделю. Лидерами роста среди наиболее 
ликвидных стали акции Самолета (SMLT 2 425  3,46%). В 
аутсайдеры на фоне новостей попали бумаги ДВМП (FESH 34,83  
8,61%). Пара USD/RUB торговалась вблизи отметки 63.  
 
 Новости рынка и компаний    
 
█ Инфляция продолжила замедление. В ноябре рост цен составил 
11,98% г/г, что практически совпало с прогнозами. Мы полагаем, что 
совет директоров Банка России отметит снижение инфляции как 
важный фактор для выздоровления экономики и что реакция, 
связанная с частичной мобилизацией, оказалась 
непродолжительной и незначительной. Тем не менее, на наш 
взгляд, до февраля ключевая ставка, вероятнее всего, будет 
оставлена на уровне 7,50%, а дальнейшие решения по ней будут 
приниматься ситуативно.    
 
█ Акции Алросы (ALRS 61,52  4,55%) упали на новости об 
увеличении НДПИ. В настоящее время компания не раскрывает 
операционных и финансовых показателей. Ранее объем выплат по 
НДПИ составлял 13–23 млрд руб. в год, что эквивалентно примерно 
5–8% выручки компании. По данным источников, близких к 
Минфину, в первом квартале увеличение ставки НДПИ принесет в 
бюджет 19 млрд руб. По всей видимости, это окажет негативное 
влияние на дивиденды Алросы по итогам 2022 года. В этом году 
выплат акционерам не проводилось, а в 2021-м дивиденд составил 
64 млрд руб., несмотря на спад на рынке бриллиантов во время 
пандемии COVID-19. 
 
Торговые идеи  

 
 Сбербанк (SBER 140,03  0,08%), спек. покупка, цель: 155 руб. 
Банк успешно отчитался за январь-ноябрь, его прибыль составила 
124 млрд руб. Зафиксирована положительная динамика активов и 
средств клиентов.  
 
 Ожидания  

 
█ Прогнозируем разнонаправленные движения котировок. 
Лидерами роста могут стать акции металлургических компаний. 
Ориентир для Индекса МосБиржи: 2190–2220 пунктов. Пара 
USD/RUB, вероятнее всего, проведет торги в пределах 62–63. 
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