
Название Значение %1 д %1 м %1 г

DJIA 32 845 0,97% 5,85% -6,38%

SP500 4 130 1,42% 8,16% -6,54%

Nasdaq 12 391 1,88% 10,85% -16,16%

Russell 2000 1 885 0,65% 9,65% -15,84%

EuroStoxx50 3 719 0,27% 5,51% -9,93%

FTSE100 7 453 0,39% 1,52% 4,87%

CAC40 6 471 0,32% 6,91% -2,79%

DAX 13 519 0,26% 3,70% -13,79%

NIKKEI 27 993 0,69% 3,72% 0,07%

HANG SENG 20 166 0,05% -8,37% -23,40%

CSI300 4 189 0,45% -5,68% -14,02%

ASX 7 213 0,81% 4,30% -6,78%

Данные на 12:10 МСК

Название сектора

ИТ 1,55%

Здравоохранение -0,35%

Нециклические потреб товары -0,72%

Циклические потреб товары 4,27%

Финансы 1,40%

Недвижимость 0,30%

Коммуникации 0,57%

Промышленность 2,00%

Сырье и материалы 1,32%

Энергетика 4,51%

Коммунальные услуги 0,83%

Акции Тикер

Amazon.com, Inc. AMZN

Chevron Corporation CVX

W.W. Grainger, Inc. GWW

United Rentals, Inc. URI

Tesla Inc TSLA

Church & Dwight Co., Inc. CHD

Intel Corporation INTC

V.F. Corporation VFC

Edwards Lifesciences Corporation EW

Procter & Gamble Company PG

Название Значение %1 д %1 м %1 г

Нефть Brent 110,01 2,68% -5,38% 44,65%

Золото 1 762,90 0,72% -2,80% -3,73%

Серебро 20,07 3,83% -4,34% -21,16%

Медь 3,58 3,14% -5,16% -20,71%

Индекс доллара 105,90 -0,42% 0,76% 15,28%

EUR/USD 1,0197 0,40% -2,69% -14,20%

GBP/USD 1,2169 0,32% 0,39% -12,93%

USD/JPY 133,65 -0,67% -2,33% 21,92%

Название Значение пп / %, 1 д пп / %, 1 м пп / %, 1 г

Дох 10-л UST 2,64 -0,04 -0,46 1,37

Дох 2-л UST 2,90 0,03 -0,17 2,71

VIX 21,33 -4,48% -24,25% 20,51%
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Топ-5 роста и падения S&P500
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5,9%

Изм. за 1 день

10,4%

8,9%

Сектора S&P500

-8,0%

Долг и волатильность

Товары и валюты

-8,6%

-8,6%

8,3%

5,8%

Рынок накануне

График S&P500 График NASDAQ 

4 120 1,14% 12 925 1,47%

Новости компаний

Мы ожидаем

Сессию 29 июля основные американские фондовые площадки завершили в зеленой зоне.
S&P 500 вырос на 1,42%, достигнув 4130 пунктов, Nasdaq поднялся на 1,88%, Dow Jones — на
0,97%. Все входящие в индекс широкого рынка сектора, кроме здравоохранения (-0,35%) и
нециклических потребительских товаров (-0,72%), закрылись в плюсе. В лидерах роста
оказались энергетики (+4,51%) и производители циклических потребительских товаров
(+4,27%). 

Фьючерс  S&P500 Фьючерс  NASDAQ

▪ Amazon.com (AMZN: +10,4%) отчитался лучше ожиданий по выручке и операционной
прибыли. Бизнес компании не ощутил влияния макроэкономических факторов на расходы
потребителей. 
▪ Chevron (CVX: +8,9%) удалось превзойти рыночный консенсус в отношении выручки и EPS.
Объем программы обратного выкупа увеличен с $10 млрд до $15 млрд в год. 
▪ Intel (INTC: -8,6%) недотянула до прогнозов по прибыли, выручке и рентабельности на фоне
снижения спроса, конкурентного давления и большой коррекции запасов OEM-
производителей. Слабые результаты сегмента дата-центров стали сюрпризом для рынка.

Трехдневное ралли на американском рынке приближается к завершению. Рост фондовых
площадках в июле поддерживался несколькими факторами. Во-первых, не нашли
подтверждения достаточно негативные ожидания от сезона корпоративных отчетов. Во-
вторых, негативный эффект от замедления экономического роста удалось нивелировать
сильными результатами крупных представителей технологического сектора (FAANG). 
В-третьих, после выхода статистики, зафиксировавшей снижение ВВП США за второй квартал, 
усилились ожидания, предполагающие более раннее завершение ФРС курса на ужесточение
денежно-кредитной политики. Таким образом, краткосрочно сработало правило: «Чем хуже —
тем лучше», что вылилось в отскок биржевых котировок. Впрочем, текущее снижение
американского ВВП вызвано преимущественно последствиями пандемии COVID-19 и
геополитических изменений. В этой связи перспектива возвращения ФРС к мягкой политике
остается под вопросом. Представители регулятора подчеркивают зависимость своих решений
от текущих макроэкономических данных, поскольку их негативное влияние и опасения
наступления «настоящей» рецессии усиливаются. 
Существующие риски не способствуют продолжению роста широкого рынка. Инфляция по-
прежнему достаточно высока, и ФРС намерена и далее ужесточать монетарную политику для
ее снижения, а геополитически события продолжают оказывать давление на сырьевой рынок. 
▪ Торги 1 августа на площадках Юго-Восточной Азии завершились в зеленой зоне. Китайский
CSI 300 поднялся на 0,45%, гонконгский Hang Seng прибавил 0,05%, японский Nikkei 225
повысился на 0,69%. EuroStoxx50 с открытия рынка растет на 0,27%. 
▪ Фьючерс на нефть марки Brent котируется по $103 за баррель. Золото торгуется по $1782 за
тройскую унцию. 
По нашему мнению, предстоящую сессию S&P 500 проведет в диапазоне 4100–4170 пунктов.
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Сегодня публикаций значимой макростатистики не ожидается.

S&P 500 пробил верхнюю границу коррекционного канала и устремился к сильному уровню сопротивления 4170. Вероятнее всего, достигнув этой отметки,
индекс развернется вниз. Индикаторы RSI и MACD пока не дают сигналов к изменению тренда, но свидетельствуют о возможности скорого затухания
восходящего импульса.

Индекс настроений

Индекс настроений от Freedom Finance остается на уровне 38.

Технический анализ

Макроэкономика

38
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Тикер Название Цена P/E Beta

AMD 94 44,6 2,13

Тикер Название Цена P/E Beta

ABNB 111 147,8 1,94

Тикер Название Цена P/E Beta

PYPL 87 38,2 1,72

В поле зрения

В этот вторник, 2 августа, за второй квартал отчитается производитель полупроводников
AMD (AMD). В консенсус FactSet заложен рост выручки на 69,6% (+40%, без учета эффекта от
приобретения Xilinx) при повышении скорректированной EPS на 63,2%. Учитывая слабые
результаты рынка ПК в целом, мы прогнозируем замедление роста продаж компании.
Сдерживающий эффект на объемы реализации также будет оказывать охлаждение в
сегменте игровых консолей. Так, Sony понизила прогноз на 2022 год, а Microsoft отчиталась
за апрель-июнь сокращением выручки в сегменте Xbox. В то же время рассчитываем, что
общие для индустрии негативные тенденции будут частично компенсированы улучшением
конкурентных позиций AMD в ключевых сегментах, таких как микрочипы для компьютерной
техники и серверные решения. В пользу этого прогноза свидетельствует очень сильный рост
общих продаж TSMC (+37%) и особенно в сегменте HPC (+50%). В условиях сохраняющейся в
течение последних пяти лет высокой корреляции между динамикой выручки TSMC и AMD
расцениваем эти результаты как положительный фактор. Кроме того, Intel в своем
квартальном релизе зафиксировала сохранение производственных проблем, что является
плюсом для AMD, которая пользуется услугами TSMC. Из отчетности Intel следует, что
объемы поставок обновленных серверных чипов в Sapphire Rapids в 2022 году будут
несколько ниже, что окажет дополнительную поддержку чипам Mylan, которые выпускает
AMD. В центре внимания инвесторов кроме данных о текущих продажах будут прогнозы по
итогам года и оценки позиций в каждом из сегментов присутствия компании. 

После закрытия торгов второго августа отчет за второй квартал представит PayPal Holdings,
Inc. (PYPL). В общерыночные ожидания заложено повышение выручки на 8,6% г/г, до $6,77
млрд. В то же время из-за ускорения роста расходов скорректированная EPS, по прогнозам,
сократится, на 24% г/г, до $0,87. Ослабление спроса на электронную коммерцию, ухудшение
макроэкономических условий и пришедшиеся на отчетный период локдауны в Китае
оказали давление на объемы онлайн-платежей. С учетом этого в марте менеджмент PayPal
понизил гайденс по годовому росту выручки с 15–17% до 11-–3%. По итогам отчетного периода
ожидается подтверждение этого прогноза. Число активных пользователей PayPal может
увеличиться за апрель-июнь на 2–2,5 млн, до 432 млн. В то же время, несмотря на высокую
инфляцию американские домохозяйства поддерживают расходы за счет потребительского
кредитования. В этой связи ожидаются обновления в части результативности и продвижения
услуги рассрочки Pay with 4, которая может оказать поддержку доходам компании.

В этот же день, 2 августа, квартальный отчет опубликует онлайн-сервис краткосрочной
аренды жилья Airbnb, Inc. (ABNB). В консенсус закладывается рост выручки более чем в
полтора раза, до $2,105 млрд, при повышении скорректированной EPS более чем втрое, до
$0,67. Совокупная стоимость бронирований, согласно общерыночным ожиданиям, окажется
на уровне $17,127 млрд, что немного меньше результата за первый квартал. Рост показателя
в реальном выражении за квартал составит 4,2%. Как показывают данные Alltherooms, объем
бронирования жилья в США остается примерно на прошлогоднем уровне, а размещение
новых предложений за апрель-июнь заметно увеличилось в связи с усилением спроса к
сезону отпусков. Мы ожидаем сильных результатов от Airbnb по итогам квартала. Ранее
начали отчитываться отельеры, которые продемонстрировали существенное восстановление
показателей.

Airbnb, Inc. Class A

Advanced Micro Devices, 
Inc.

PayPal Holdings, Inc.
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Глоссарий терминов и сокращений
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Термин Значение 

ETF Exchange Traded Fund, биржевой инвестиционный фонд — индексный фонд, паи (акции) которого обращаются на бирже. Структура ETF повторяет структуру 
выбранного базового индекса. Например, ETF SPY включает в себя акции всех компаний, входящих в американский индекс S&P500. При изменении состава 
индекса управляющая компания совершает аналогичные действия и с фондом

DJIA Dow Jones Industrial Average, индекс охватывает 30 крупнейших компаний США
Russel 2000 индекс рынка акций малой и средней капитализаций
FTSE100 индекс Британской фондовой биржи
CAC40 фондовый индекс Франции
DAX фондовый индекс Германии
NIKKEI фондовый индекс Японии
Hang Seng индекс Гонконгской фондовой биржи
CSI300 индекс Шанхайской фондовой биржи 
Нециклические потребтовары товары повседневного спроса (staples). Примеры компаний  сектора – Walmart, Procter & Gamble, Coca-Cola, Philip Morris
Циклические потребтовары товары длительного пользования (discretionary), одежда, услуги. Примеры компаний сектора – Amazon, McDonald's, Nike, Starbucks
VIX CBOE Volatility Index, индекс волатильности («индекс страха»), отражает ожидаемую волатильность трейдеров на основе опционов на индекс S&P500. VIX 

повышается, когда рынок падает, и снижается, когда рынок растет.
Факторы инвестиционные характеристики бумаг, которые объединяют их по определенным признакам, например размеру компаний или темпам роста. Инвесторы 

используют стратегии, основанные на факторах, так как исторически доказано, что некоторые характеристики бумаг или компаний повышают доходность 
портфелей с учетом рисков. К примеру, помимо обычной классификации по типу активов вроде разделения на акции и облигации, могут использоваться факторы 
для более детализированного разделения портфелей на типы активов.
К тому же поведение факторов склонно к цикличности, поэтому их отслеживание помогает определить тренды на рынках. Чаще всего для отслеживания или 
инвестирования в факторы используются ETF, основанные на количественном анализе. Подобные ETF объединяют акции по единому признаку (фактору). К 
примеру, в факторном ETF Small size присутствуют компании малой капитализацией. Поведение ETF Small size  демонстрирует динамику фактора малой 
капитализации. Компании малой капитализации традиционно показывают большую доходность в силу более высоких рисков в долгосрочной перспективе. Это 
особенно заметно в заключительной стадии деловых циклов, когда аппетит к риску высок. В то же время в силу повышенных рисков акции небольших компаний 
испытывают более глубокое падение в периоды рецессий, замедления экономики и паники на фондовых площадках.

Momentum фактор моментума, или фактор растущих последние 6-12 месяцев акций. Используется iShares USA Momentum Factor ETF
Growth фактор роста. Акции компаний с высокими текущими или ожидаемыми темпами роста выручки и/или прибыли. Используется Russell 1000 Growth ETF, который 

следит за компаниями с большой и средней капитализацией и высокими ожиданиями по прибыли.
Value фактор фундаментально недооцененных акций. Компании, имеющие низкие по сравнению со среднеотраслевыми мультипликаторы P/E, P/B или EV/EBITDA, могут 

быть недооценены. Используется Russell 1000 Value ETF
Small size фактор размера, который учитывает компании с малой капитализацией (обычно ниже $2 млрд). Используется iShares Core S&P Small Cap 600 ETF с акциями 

компании капитализации от $450 млн до $2,1 млрд
Low volatility фактор низкой волатильности. Акции, которые показывали наименьшее отклонение в движении (дисперсию). Используется iShares low volatility ETF
High dvd фактор высоких дивидендов. Акции компаний с высокой дивидендной доходностью. Используется Vanguard High Dvd Yield ETF
Quality фактор качества. Акции компании с положительными и стабильными фундаментальными финансовыми показателями, например высоким ROE, низкой долговой 

нагрузкой, стабильностью выручки и прибыли. Используется iShares Edge MSCI USA Quality Factor ETF
RSI индекс относительной силы (relative strength index).  Показатель технического анализа, определяющий силу тренда и вероятность его смены. Значения выше 70-80 

обычно сигнализируют о перекупленности, ниже 20 — о перепроданности. То есть, чем ближе RSI к 100, тем активнее замедляется движение цены вверх. Чем 
ближе RSI к 0, тем больше движение цены вниз ослабевает. 
Таким образом, уход индекса ниже 20 может быть сигналом к покупке для инвестора, так как большая часть падения может быть позади. Повышение выше 70-80 
может быть сигналом к продаже или отсрочке захода в позицию, так как, возможно, покупатели «устали» и последует прекращение движения вверх, коррекция 
или разворот вниз.

MACD индиндикатор схождения/расхождения показателя среднего движения (Moving Average Convergence/Divergence). Это технический индикатор, который используют 
для проверки силы и направления тренда, а также определения разворотных точек. Строится на основе скользящих средних с разным периодом. Обычно сигналом к 
покупке считают положение, когда скользящая с меньшим периодом пересекает снизу вверх скользящую с бо́льшим периодом. Сигналом к продаже считают 
ситуацию, когда скользящая с меньшим периодом пересекает сверху вниз скользящую с бо́льшим периодом.
У индикатора три компонента: линия MACD, сигнальная линия, гистограмма. Линия MACD – разница между скользящими средними с разным периодом (обычно 12 и 
26). Сигнальная линия — скользящая средняя с коротким периодом (обычно 9) от разницы двух остальных скользящих. Гистограмма показывает разницу между 
MACD и сигнальной линией. 
По мере развития цены, расстояние между линией MACD и сигнальной линией будет меняться. Задача гистограммы показать, насколько две линии MACD далеко 
или близко друг от друга. Кроме того, гистограмма может быть выше или ниже нуля. И когда гистограмма выше нуля, то цена, как правило, идет вверх. Если ниже 
нуля, то цена падает. 
Общий принцип использования таков: когда гистограмма выше нуля и ее значение увеличивается, значит цена растет. И напротив: если гистограмма ниже нуля, 
цена падает. 
Помимо гистограммы можно смотреть на динамику самой MACD относительно нуля. Если MACD пересекает нулевую линию снизу вверх, цена должна расти. 
Пересечение нулевой линии сверху вниз означает, что цена может пойти вниз.

Дивергенция По техническим индикаторам  RSI, MACD и другим может наблюдаться расхождение с динамикой цены актива, что трейдеры интерпретируют как сигналы к 
действиям. Разделяют «бычьи» (сигнал к покупке) и «медвежьи» (сигнал к продаже) дивергенции.

«Бычья» дивергенция по RSI Если цена актива идет вниз, а RSI вверх, то возможны скорая остановка падения цены и разворот вверх. К тому же, если при нисходящей тенденции на графике 
цены образовался новый минимум, а RSI не достиг нового минимума, это говорит об ослаблении тенденции и скором развороте цены вверх.

«Медвежья» дивергенция по RSI Если цена актива идет вверх, а RSI вниз, то возможны скорая остановка роста цены и разворот вниз. К тому же, если при восходящей тенденции актива появляется 
новый максимум на графике цены, а на RSI новый максимум не образуется, то это говорит о том, что тенденция закончилась и будет разворот цены вниз.

«Бычья» дивергенция по MACD Если MACD идет вверх, а цена вниз, то цена вскоре может измениться и тоже пойти вверх. К тому же, если более низкий минимум цены не подтверждается 
минимумом на индикаторе, то возможен скорый разворот цены вверх.

«Медвежья» дивергенция по RSI Если MACD стремится вниз, а цена вверх, то цена скорее изменится и тоже пойдет вниз. К тому же, если более высокий максимум цены не подтверждается более 
высоким максимумом на индикаторе MACD, то возможен скорый разворот цены вниз.



Ограничение ответственности

ООО ИК «Фридом Финанс». ОГРН: 1107746963785. Адрес местонахождения: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, д. 15, офис 18.02. Лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 045-13561-100000, выдана ФСФР России 19.05.2011, срок
действия лицензии неограничен. Сайт: ffin.ru. Телефон: +7 (495) 783-91-73. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упомянутые
финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). В приведенной
информации не принимаются во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового
инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО ИК «Фридом
Финанс» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты и не
рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации при принятии инвестиционного решения. Владение ценными
бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как
расти, так и падать.

Американский рынок на 01.08.2022




	Слайд номер 1
	Слайд номер 2
	Слайд номер 3
	Слайд номер 4
	Слайд номер 5
	Слайд номер 6

