
Название Значение %1 д %1 м %1 г

DJIA 31 899 -0,43% 4,65% -8,40%

SP500 3 962 -0,93% 5,37% -9,29%

Nasdaq 11 834 -1,87% 7,07% -19,41%

Russell 2000 1 807 -1,62% 6,90% -17,85%

EuroStoxx50 3 610 0,36% 3,81% -11,40%

FTSE100 7 296 0,26% 2,64% 4,42%

CAC40 6 244 0,44% 5,07% -4,08%

DAX 13 303 0,38% 0,83% -14,57%

NIKKEI 27 699 -0,77% 6,75% 1,33%

HANG SENG 20 563 -0,22% -1,90% -25,66%

CSI300 4 213 -0,60% -0,76% -17,73%

ASX 7 006 -0,08% 4,93% -8,45%

Данные на 13:29 МСК

Название сектора

ИТ -1,38%

Здравоохранение -0,39%

Нециклические потреб товары 0,69%

Циклические потреб товары -0,66%

Финансы -0,59%

Недвижимость 0,79%

Коммуникации -4,33%

Промышленность -0,31%

Сырье и материалы -0,73%

Энергетика -0,88%

Коммунальные услуги 1,37%

Акции Тикер

HCA Healthcare Inc HCA

Schlumberger NV SLB

PPG Industries, Inc. PPG

Philip Morris International Inc. PM

D.R. Horton, Inc. DHI

SVB Financial Group SIVB

Seagate Technology Holdings PLC STX

Meta Platforms Inc. Class A META

Robert Half International Inc. RHI

Nucor Corporation NUE

Название Значение %1 д %1 м %1 г

Нефть Brent 103,20 -0,64% -7,64% 39,86%

Золото 1 727,10 0,84% -5,84% -4,32%

Серебро 18,81 2,98% -12,18% -24,97%

Медь 3,35 1,41% -15,26% -22,99%

Индекс доллара 106,73 -0,17% 2,43% 14,98%

EUR/USD 1,0231 0,38% -3,45% -13,25%

GBP/USD 1,2042 0,77% -2,17% -12,47%

USD/JPY 136,05 -1,30% 0,14% 23,53%

Название Значение пп / %, 1 д пп / %, 1 м пп / %, 1 г

Дох 10-л UST 2,79 -0,13 -0,37 1,53

Дох 2-л UST 2,99 -0,10 -0,06 2,78

VIX 23,03 -0,35% -20,45% 30,19%
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Сектора S&P500

-7,6%

Долг и волатильность

Товары и валюты

-17,2%

-8,1%

3,9%

2,1%

Рынок накануне

График S&P500 График NASDAQ 

3 963 -0,95% 12 494 -1,16%

Новости компаний

Мы ожидаем

Сессию 22 июля основные американские фондовые площадки завершили снижением. S&P
500 опустился на 0,93%, до 3962 пунктов. Nasdaq потерял 1,87%, Dow Jones — 0,43%. Только
три из 11 входящих в индекс широкого рынка секторов закрылись в плюсе. В лидеры роста
вышел сектор коммунальных услуг (+1,37%). В аутсайдерах из-за слабых корпоративных
отчетов оказался сектор коммуникаций (-4,33%). 

Фьючерс  S&P500 Фьючерс  NASDAQ

▪ Schlumberger (SLB: +4,3%) превзошла прогнозы в отношении выручки и EPS за второй
квартал. Повышены ориентиры по темпу роста выручки при зафиксированном увеличении
расходов на разведку и добычу. 
▪ Выручка и прибыль на акцию Intuitive Surgical (ISRG: -5,7%) за апрель-июнь недотянула до
консенсуса из-за сокращения выручки от продаж хирургических систем. При этом годовой
прогноз роста объема процедур повышен. 
▪ Snap (SNAP: -39,1%) отчиталась несколько хуже ожиданий и воздержалась от прогнозов из-
за неопределенности, связанной с изменением политики конфиденциальности Apple,
сложной макроэкономической ситуации и конкуренции с TikTok.  


В ходе предстоящей торговой сессии инвесторы будут проявлять осторожность. Новая неделя
ознаменуется двумя важными для рынка событиями — заседанием ФРС и публикацией
предварительных данных о динамике ВВП США за второй квартал. FOMC, как ожидается,
поднимет ставку на 75 б.п. Наиболее интересны для инвесторов планы регулятора в
отношении движения ставки на осенних заседаниях. 
Поводов для позитива у участников рынка осталось не много. Опубликованные на прошлой
неделе опережающие индикаторы вновь сигнализировали о риске рецессии. Индекс PMI
США в сфере услуг снизился впервые за два года, а число первичных обращений за
пособием по безработице за неделю достигло восьмимесячного максимума. Среди
корпоративных комментариев появляется все больше сообщений о замедлении найма
сотрудников и даже о сокращениях штата. 
В центре внимания к концу прошлой недели оказалась тема потребительской устойчивости,
поскольку AT&T сообщила, что клиенты оплачивают счета немного позже, чем обычно. В то же 
время Verizon заявила, что не наблюдает ничего подобного, а комментарии банков по поводу
потребления были оптимистичными. Застройщики отмечают некоторое охлаждение спроса на
рынке жилья, в то время как количество новых строек снижается второй месяц подряд.
Расставить точки над i в этом сезоне отчетов могут запланированные на эту неделю
публикации квартальных результатов «бигтехов». Эти релизы дадут рынку больше
информации о потребительском и корпоративном спросе на фоне изменяющегося
макроэкономического фона. 
▪ Торги 25 июля на площадках Юго-Восточной Азии завершились в минусе. Китайский CSI
300 снизился на 0,6%, гонконгский Hang Seng потерял 0,22%, японский Nikkei 225 опустился
на 0,77%. EuroStoxx50 с начала торгов настет на 0,36%. 
▪ Фьючерс на нефть марки Brent котируется по $103 за баррель. Золото торгуется по $1727 за
тройскую унцию. 
По нашему мнению, предстоящую сессию S&P 500 проведет в диапазоне 3900–3960 пунктов.
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Сегодня публикации значимой макростатистики не ожидается.

S&P 500 отскочил от верхней границы коррекционного коридора и может продолжить нисходящее движение. MACD пока не подает сигналов к развороту,
RSI также указывает на развитие восходящего импульса. Ближайшая поддержка для индекса широкого рынка располагается на пересечении трендового и
коррекционного канала на уровне 3800 пунктов.

Индекс настроений

Индекс настроений от Freedom Finance остался на уровне 34 пункта.

Технический анализ

Макроэкономика

34
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Тикер Название Цена P/E Beta

GOOGL 108 25,2 1,30

Тикер Название Цена P/E Beta

AAPL 154 28,4 1,26

Тикер Название Цена P/E Beta

XOM 87 13,7 0,51

В поле зрения

Лидер рынка онлайн-рекламы Alphabet (GOOGL) представит квартальную отчетность 26 июля.
По прогнозам, выручка корпорации вырастет на 13% г/г, до $69,9 млрд. Наиболее активно

продолжат повышаться показатели сегмента облачных вычислений (Google Cloud): выручка
этого направления может увеличиться на 38% г/г. В центре внимания будут рекламные
доходы. Полагаем, что результаты Alphabet окажутся лучше, чем у Snap и Twitter, которые
представили слабые квартальные отчеты на прошлой неделе. Отметим, что Alphabet
получает некоторую выгоду от измененной политики конфиденциальности Apple, так как
рекламодатели могут пользоваться относительно более высокой эффективностью рекламных 
кампаний в поисковой системе Google и на платформе YouTube. Тем не менее баланс рисков
по показателям Alphabet все равно смещен в неблагоприятную сторону из-за
потенциального влияния высоких производственных издержек на рекламодателей.
Динамика акций будет определяться заявлениями менеджмента на конференс-колле,
особенно важна оценка руководством корпорации макроэкономических факторов.

Apple (AAPL) опубликует квартальный отчет 28 июля. Согласно консенсус-прогнозу FactSet,
выручка компании вырастет на 2%, а скорректированная EPS снизится на 11%. Однако
фактические результаты могут существенно отличаться от ожиданий рынка, так как в
отрасли сохраняется высокая неопределенность. Некоторые показатели могут испытать
давление из-за локдауна в КНР, частично пришедшегося на отчетный период. Кроме того,
менеджмент Apple не дал собственных прогнозов на апрель-июнь при публикации
результатов за первый квартал. Согласно выводам отраслевых исследовательских агентств,
продажи смартфонов, ПК, мобильных приложений у Apple лучше, чем у конкурентов. Мы
рассчитываем на рост объемов реализации в этих сегментах в пределах 1–5% и прогнозируем
наиболее сильные результаты продаж в сегменте сервисов, часов и других носимых
устройств, а наиболее слабые — в сегменте планшетов. Несмотря на ослабление спроса,
положительным фактором станет сокращение дефицита полупроводников. Для инвесторов
самыми важными метриками в отчете Apple будут показатели маржинальности. Также
большой интерес для рынка представляют прогнозы менеджмента в отношении продаж на
текущий квартал и до конца года.

Крупнейшая интегрированная нефтегазовая компания в США ExxonMobil (XOM) обнародует
квартальные результаты 29 июля. Средние цены на нефть и газ в Штатах во втором квартале
выросли на 15% и 64% кв/кв соответственно, оптовые цены на бензин и дизель повысились
на 30% и 31%. С учетом этого мы ожидаем рекордных результатов от ExxonMobil. В частности,
прогнозируем рост выручки на 64% г/г, до $111 млрд, при увеличении скорректированной
чистой прибыли год к году более чем втрое, до $3,8 на акцию. Чистый долг может
сократиться на $5–6 млрд. Интерес для инвесторов будут представлять параметры обратного
выкупа акций во втором квартале и прогноз до конца года. Напомним, что в 2022–2023 годах
на buy back ExxonMobil планирует потратить $30 млрд (около 8% от текущей
капитализации). Ожидаем позитивной реакции рынка на отчетность компании, однако акции
XOM, на наш взгляд, имеют ограниченный потенциал роста от текущих уровней.

Apple Inc.

Alphabet Inc. Class A
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Глоссарий терминов и сокращений
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Термин Значение 

ETF Exchange Traded Fund, биржевой инвестиционный фонд — индексный фонд, паи (акции) которого обращаются на бирже. Структура ETF повторяет структуру 
выбранного базового индекса. Например, ETF SPY включает в себя акции всех компаний, входящих в американский индекс S&P500. При изменении состава 
индекса управляющая компания совершает аналогичные действия и с фондом

DJIA Dow Jones Industrial Average, индекс охватывает 30 крупнейших компаний США
Russel 2000 индекс рынка акций малой и средней капитализаций
FTSE100 индекс Британской фондовой биржи
CAC40 фондовый индекс Франции
DAX фондовый индекс Германии
NIKKEI фондовый индекс Японии
Hang Seng индекс Гонконгской фондовой биржи
CSI300 индекс Шанхайской фондовой биржи 
Нециклические потребтовары товары повседневного спроса (staples). Примеры компаний  сектора – Walmart, Procter & Gamble, Coca-Cola, Philip Morris
Циклические потребтовары товары длительного пользования (discretionary), одежда, услуги. Примеры компаний сектора – Amazon, McDonald's, Nike, Starbucks
VIX CBOE Volatility Index, индекс волатильности («индекс страха»), отражает ожидаемую волатильность трейдеров на основе опционов на индекс S&P500. VIX 

повышается, когда рынок падает, и снижается, когда рынок растет.
Факторы инвестиционные характеристики бумаг, которые объединяют их по определенным признакам, например размеру компаний или темпам роста. Инвесторы 

используют стратегии, основанные на факторах, так как исторически доказано, что некоторые характеристики бумаг или компаний повышают доходность 
портфелей с учетом рисков. К примеру, помимо обычной классификации по типу активов вроде разделения на акции и облигации, могут использоваться факторы 
для более детализированного разделения портфелей на типы активов.
К тому же поведение факторов склонно к цикличности, поэтому их отслеживание помогает определить тренды на рынках. Чаще всего для отслеживания или 
инвестирования в факторы используются ETF, основанные на количественном анализе. Подобные ETF объединяют акции по единому признаку (фактору). К 
примеру, в факторном ETF Small size присутствуют компании малой капитализацией. Поведение ETF Small size  демонстрирует динамику фактора малой 
капитализации. Компании малой капитализации традиционно показывают большую доходность в силу более высоких рисков в долгосрочной перспективе. Это 
особенно заметно в заключительной стадии деловых циклов, когда аппетит к риску высок. В то же время в силу повышенных рисков акции небольших компаний 
испытывают более глубокое падение в периоды рецессий, замедления экономики и паники на фондовых площадках.

Momentum фактор моментума, или фактор растущих последние 6-12 месяцев акций. Используется iShares USA Momentum Factor ETF
Growth фактор роста. Акции компаний с высокими текущими или ожидаемыми темпами роста выручки и/или прибыли. Используется Russell 1000 Growth ETF, который 

следит за компаниями с большой и средней капитализацией и высокими ожиданиями по прибыли.
Value фактор фундаментально недооцененных акций. Компании, имеющие низкие по сравнению со среднеотраслевыми мультипликаторы P/E, P/B или EV/EBITDA, могут 

быть недооценены. Используется Russell 1000 Value ETF
Small size фактор размера, который учитывает компании с малой капитализацией (обычно ниже $2 млрд). Используется iShares Core S&P Small Cap 600 ETF с акциями 

компании капитализации от $450 млн до $2,1 млрд
Low volatility фактор низкой волатильности. Акции, которые показывали наименьшее отклонение в движении (дисперсию). Используется iShares low volatility ETF
High dvd фактор высоких дивидендов. Акции компаний с высокой дивидендной доходностью. Используется Vanguard High Dvd Yield ETF
Quality фактор качества. Акции компании с положительными и стабильными фундаментальными финансовыми показателями, например высоким ROE, низкой долговой 

нагрузкой, стабильностью выручки и прибыли. Используется iShares Edge MSCI USA Quality Factor ETF
RSI индекс относительной силы (relative strength index).  Показатель технического анализа, определяющий силу тренда и вероятность его смены. Значения выше 70-80 

обычно сигнализируют о перекупленности, ниже 20 — о перепроданности. То есть, чем ближе RSI к 100, тем активнее замедляется движение цены вверх. Чем 
ближе RSI к 0, тем больше движение цены вниз ослабевает. 
Таким образом, уход индекса ниже 20 может быть сигналом к покупке для инвестора, так как большая часть падения может быть позади. Повышение выше 70-80 
может быть сигналом к продаже или отсрочке захода в позицию, так как, возможно, покупатели «устали» и последует прекращение движения вверх, коррекция 
или разворот вниз.

MACD индиндикатор схождения/расхождения показателя среднего движения (Moving Average Convergence/Divergence). Это технический индикатор, который используют 
для проверки силы и направления тренда, а также определения разворотных точек. Строится на основе скользящих средних с разным периодом. Обычно сигналом к 
покупке считают положение, когда скользящая с меньшим периодом пересекает снизу вверх скользящую с бо́льшим периодом. Сигналом к продаже считают 
ситуацию, когда скользящая с меньшим периодом пересекает сверху вниз скользящую с бо́льшим периодом.
У индикатора три компонента: линия MACD, сигнальная линия, гистограмма. Линия MACD – разница между скользящими средними с разным периодом (обычно 12 и 
26). Сигнальная линия — скользящая средняя с коротким периодом (обычно 9) от разницы двух остальных скользящих. Гистограмма показывает разницу между 
MACD и сигнальной линией. 
По мере развития цены, расстояние между линией MACD и сигнальной линией будет меняться. Задача гистограммы показать, насколько две линии MACD далеко 
или близко друг от друга. Кроме того, гистограмма может быть выше или ниже нуля. И когда гистограмма выше нуля, то цена, как правило, идет вверх. Если ниже 
нуля, то цена падает. 
Общий принцип использования таков: когда гистограмма выше нуля и ее значение увеличивается, значит цена растет. И напротив: если гистограмма ниже нуля, 
цена падает. 
Помимо гистограммы можно смотреть на динамику самой MACD относительно нуля. Если MACD пересекает нулевую линию снизу вверх, цена должна расти. 
Пересечение нулевой линии сверху вниз означает, что цена может пойти вниз.

Дивергенция По техническим индикаторам  RSI, MACD и другим может наблюдаться расхождение с динамикой цены актива, что трейдеры интерпретируют как сигналы к 
действиям. Разделяют «бычьи» (сигнал к покупке) и «медвежьи» (сигнал к продаже) дивергенции.

«Бычья» дивергенция по RSI Если цена актива идет вниз, а RSI вверх, то возможны скорая остановка падения цены и разворот вверх. К тому же, если при нисходящей тенденции на графике 
цены образовался новый минимум, а RSI не достиг нового минимума, это говорит об ослаблении тенденции и скором развороте цены вверх.

«Медвежья» дивергенция по RSI Если цена актива идет вверх, а RSI вниз, то возможны скорая остановка роста цены и разворот вниз. К тому же, если при восходящей тенденции актива появляется 
новый максимум на графике цены, а на RSI новый максимум не образуется, то это говорит о том, что тенденция закончилась и будет разворот цены вниз.

«Бычья» дивергенция по MACD Если MACD идет вверх, а цена вниз, то цена вскоре может измениться и тоже пойти вверх. К тому же, если более низкий минимум цены не подтверждается 
минимумом на индикаторе, то возможен скорый разворот цены вверх.

«Медвежья» дивергенция по RSI Если MACD стремится вниз, а цена вверх, то цена скорее изменится и тоже пойдет вниз. К тому же, если более высокий максимум цены не подтверждается более 
высоким максимумом на индикаторе MACD, то возможен скорый разворот цены вниз.



Ограничение ответственности

ООО ИК «Фридом Финанс». ОГРН: 1107746963785. Адрес местонахождения: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, д. 15, офис 18.02. Лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 045-13561-100000, выдана ФСФР России 19.05.2011, срок
действия лицензии неограничен. Сайт: ffin.ru. Телефон: +7 (495) 783-91-73. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упомянутые
финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). В приведенной
информации не принимаются во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового
инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО ИК «Фридом
Финанс» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты и не
рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации при принятии инвестиционного решения. Владение ценными
бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как
расти, так и падать.

Американский рынок на 25.07.2022
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